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Bei Antworten diese Geschéftszahl angeben.

Betreff: Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) Giber MaRnahmen

der Produktintervention (FMA-Produktinterventionsverordnung - FMA-PIV)

Bezug: Zustandiger Referent: Herr Christian Prantner

Werte Kolleginnen und Kollegen!

Die Kammer fiir Arbeiter und Angestellte fiir Tirol nimmt vom vorliegenden Entwurf Stellung
wie folgt:

§ 90 Abs. 2 Z 2 WAG 2018 gibt vor, dass Mallnahmen unter anderem gesetzt werden diirfen,
um bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten die Wahrung
der Interessen der Anleger zu gewahrleisten. MaRnahmen, die dazu dienen sollen, die
Interessen der Anleger entsprechend zu beriicksichtigen bzw. zu schiitzen, sind grundlegend
zu begriRRen. Demenentsprechend sind auch die, in der vorliegenden
Produktinterventionsverordnung vorgesehenen, mit Ausnahmen versehenen Verbote der
Vermarktung, des Vertriebs und des Verkaufs bzw. Haftungsbeschrankungen von
hochrisikoreichen Produkten wie bindren Optionen und finanziellen Differenzgeschéfte an
Privatkunden grundsétzlich positiv zu werten. In diesem Zusammenhang ist jedoch
sicherzustellen, dass nicht nur entsprechend klare legistische Vorgaben vorgesehen werden,
sondern auch die jeweiligen Berater von moglichen Veranlagungen bzw.
Finanztransaktionsgeschaften, vor allem dann, wenn es sich um Hochrisikoprodukte handelt,
entsprechend vollumfanglich geschult sind, damit die Risikohinweise und Warnungen
moglicher finanzieller (Total-)Verluste auch bei den durchzufilhrenden Beratungsgespréachen
entsprechend klar erfolgen kénnen und potentielle Anleger vor Geschéaftsabschluss
vollumfanglich und richtig aufgeklart werden kénnen.

Die in der Anlage (Risikowarnung; Abschnitt 1) vorgesehene Formulierung betreffend dem
Layout der Risikowarnung ist nach Ansicht der Kammer fiir Arbeiter und Angestelite fiir Tirol
zu wenig konkret formuliert.



Es muss daher klar(er) legistisch vorgesehen werden, wo und wie die Risikowarnung fir die
Anleger ersichtlich sein muss (etwa hervorgehoben unmittelbar vor der Unterschriftszeile
0da.), weiters ware diesbezliglich eine konkrete Schriftgréfte festzulegen. Die Formulierungen
.Sicherstellung der Prominenz* und ,die SchriftgréRe muss mindestens der in der Mitteilung
oder in den veréffentlichten Informationen vorwiegend verwendeten SchriftgrofRe
entsprechen” lassen jedenfalls zu viel Spielraum fir Anbieter und es ist bei den im Entwurf
vorgesehenen Formulierungen zu beflrchten, dass erst kiinftige Gerichtsentscheidungen
mehr Klarheit zur Auslegung dieser (sehr unbestimmten) Begrifflichkeiten bringen kénnen.
Daher sind die Vorgaben zum Layout der Risikowarnungen jedenfalls klarer und enger zu
fassen.

SchlieRlich sollte den Anbietern die Einhaltung bzw. Berlcksichtigung der vorgesehenen
Standardrisikowarnung (wie im Abschnitt 2 bzw. Abschnitt 5) auferlegt werden, die Kammer
fur Arbeiter und Angestellte flr Tirol spricht sich daher gegen die im Entwurf ebenso
vorgesehenen Moglichkeiten von abgekiirzten anbieterspezifischen Risikowarnungen bzw.
zeichenbegrenzten anbieterspezifischen Risikowarnungen (Abschnitt 3 und 4 bzw. 6 und 7)
aus.

Die Kammer fur Arbeiter und Angestellte fiir Tirol ersucht um Beriicksichtigung obiger
Anmerkungen.

Mit freundlichen Grii3en
Der Prasident:
Frn

(Erwin Zangerl) (Mag Gerhard Pirchner)




